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Investment Activity during the Period  

The investment activity for August 2018 included 0 purchase and 4 redemptions.  

 

Redemption‐Issuer  Rating  Par Value  Term  Coupon  YTM  Structure

U.S. TREASURY NOTE  AA+ 2,000,000 4.3 YR 1.250% 1.537%  Bullet

COLGATE PALMOLIVE CO  AA‐ 2,000,000 4.8 YR 1.500% 1.514%  Bullet

TOYOTA MOTOR CREDIT CORP  AA‐ 1,500,000 4.4 YR 2.000% 1.838%  Bullet

CRESCENT BANK & TRUST  FDIC 245,000 4.5 YR 1.500% 1.500%  Bullet
  

Structure Definition:  
Bullet Bond – Bullet bonds are non‐callable.  Bullet bonds cannot be redeemed early by an issuer.  
NC 3Mon/1Yr QTR – No Call for three‐month/one‐year, quarterly thereafter bond 

Step‐Up Bond – A bond that pays an initial coupon rate for the first period, and then a higher coupon rate for the following periods.  A 

step‐up bond is one in which subsequent future coupon payments are received at a higher, predetermined amount than previous or 

current periods.  These bonds usually have a callable component. 

 

The Local Agency Investment Fund (LAIF) balance was $15.5 million with an average monthly yield of 1.998%. The 

total funds balance on July 31, 2018 was $162,582,682. As of August 31, 2018 the ending balance of total funds is 

$140,432,314  resulting  in  a  decrease  of  approximately  $22.2 million  from  the  previous month; which  includes 

$133,659,747 investment portfolio, and cash in bank total of $6,772,567. Page 2 of the Investment Report details 

this information. 

 

Liquidity of the Portfolio  

   The current goal  is to keep the  investment portfolio at an average maturity of between 2‐3 years based on 

current economic conditions. The portfolio’s current average maturity is 897 days or 2.46 years, representing a 

67‐day decrease from the previous month.  

The goal is to keep an average of $10‐$20 million in liquid assets in order to meet operational needs and for 

unexpected expenditures that may arise. The current balance of liquid assets is approximately $22 million. The 

City is in compliance with California Government Code Section 53646 which requires local agency to report its 

ability to meet pooled expenditure requirements for the next six (6) months. 

  

Investment Comparison to Benchmark  

For  the month of August,  the City’s yield  to maturity on pooled  investments was 2.033%;  the yield  increase  from  the 

previous month by 0.017%.  The average effective rate of return for fiscal year‐to‐date is 1.980%.  The average yield on the 

2 year U.S. Constant Maturing Treasury (CMT) was 2.620% which reflects a decrease of 5 basis point or 0.050% compared 

to the prior month. The portfolio performed below the CMT benchmark by 58.7 basis points or 0.587%.  As interest rates 

continue to slowly move upward the spread between the portfolio performance and the benchmark has been tightening, 

because  the portfolio  is generally  ‘buy and hold’.  It  is expected  that  the portfolio will underperform  to  its benchmark 

because we “buy and hold” until redemptions are replaced with higher yield financial instruments. As the short end of the 

yield curve continues to rise LAIF rates will also follow a similar yield curve.  The graph enclosed tracks the CMT yields for 

the past twelve month period for a variety of terms.  The City’s portfolio will stay the course based on the current economic 

trends.  Covering cash flow needs rank as the top priority.     
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Investment Report

August 2018

Portfolio Highlights

$458,385.72 $250,559.62

$207,826.10 $250,559.62

$22,377,876.44

$17,425,345.04

Effective Rate of Return

360 (%)  365 (%)

August 2017 134 152,836,617.33         1.407 1.427 1.084 8 4 1,352 662

September 2017 131 149,098,446.38         1.421 1.440 1.111 1 2 1,366 659

October 2017 134 142,452,558.72         1.476 1.497 1.143 5 8 1,388 711

November 2017 128 142,249,150.15         1.512 1.533 1.172 2 3 1,349 719

December 2017 133 138,604,110.01         1.579 1.601 1.239 8 2 1,406 771

January 2018 135 148,347,093.64         1.589 1.611 1.350 4 2 1,276 703

February 2018 138 134,565,587.07         1.635 1.658 1.412 5 0 1,432 770

March  2018 142 139,648,570.26         1.696 1.720 1.524 4 1 1,453 783

April 2018 147 141,769,268.35         1.761 1.785 1.661 6 3 1,444 788

May 2018 149 148,824,803.62         1.850 1.876 1.755 5 7 1,394 818

June 2018 145 139,881,386.75         1.960 1.987 1.854 3 6 1,418 905

July 2018 139 144,243,300.81         1.988 2.016 1.944 0 0 1,523 964

August 2018 138 128,668,649.25         2.005 2.033 1.998 0 4 1,393 897

Average: 138 142,449,951.52 1.683% 1.706% 1.481% 4 3 1,400 781

***City Portfolio YTM on June 30, 2018 was 1.987%

Prior Year to Date

Purchases/Deposits*

Maturities/Redemptions*

INTEREST INCOME

*Includes LAIF and MMA activity

**Transaction count does not include LAIF or MMA activity 

Fiscal Year to Date

Current Month

MATURITY

Days to Maturity

Days to Maturity (Prior Year)

Prior Month

# of Transactions**

Current Month

Current Month

897

662

Total Volume ($)*

 Prior  Month 

Prior  MonthRETURN

City Portfolio YTM

U.S. Treasury Constant Maturity (2 year)

LAIF Monthly Return

Current Month

2.016%

2.670%

1.944%

2.033%

2.620%

1.998%

Average Days to 

Maturity

Average

 Balance

# of Investments 

Purchased

# of Investments 

Redeemed

0 

4 

964

625

Average TermMonth End

2.642.46

# of 

Securities

Year to Date

Yield to Maturity
Managed 

Pool 

RateYear

Portfolio Activity Summary

EFFECTIVE RATE OF RETURN

1.200%1.980%

Average Maturity  (Years)

VOLUMES
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Investment Report

August 2018

Portfolio Monthly Activity Detail

Purchases Broker
Purchase

 Date
Description

Quality 

Rating

Maturity 

Date
Term Coupon (%) YTM 365 (%) Par Value ($) Book Value ($) Market Value ($)

Investment Number

Average Coupon Rate / Totals ‐$                         ‐$                         ‐$                         
Maturities/Calls/

Sales
Broker Purchase Date Description

Quality 

Rating

Maturity/Sale 

Date

Days Held/Days to 

Maturity/Sale
Coupon (%) YTM 365 (%) Par Value ($) Book Value ($) Market Value ($)

Investment Number

11137 WEDBUSH SECURITIES 4/29/2014 U.S. TREASURY NOTE AA+ 8/22/2018 1576/1576 1.250% 1.537% 2,000,000.00$   1,998,803.92$   2,000,000.00$  

11116 WEDBUSH SECURITIES 11/1/2013 Colgate Palmolive Co AA‐ 8/22/2018 1755/1755 1.500% 1.514% 2,000,000.00$   1,999,818.30$   2,000,000.00$  

11131 WEDBUSH SECURITIES 4/11/2014 Toyota Motor Credit Corp AA‐ 8/22/2018 1594/1594 2.000% 1.838% 1,500,000.00$   1,500,369.61$   1,500,000.00$  

11126 WEDBUSH SECURITIES 3/5/2014 Crescent Bank & Trust FDIC 8/28/2018 1637/1637 1.500% 1.500% 245,000.00$      245,000.00$      245,000.00$     

Annualized Yield / Totals 1.597% 5,745,000.00$  5,743,991.83$  5,745,000.00$ 

Beginning Balance Coupon ( % ) Yield (%)

148,872.66$         1.830% 1.830%

Beginning Balance Coupon (%) Yield (%)
Interest 

Earned ($)

4,653,595.94$      1.998% 1.998% ‐$                        

Totals 4,653,595.94$      1.998% 1.998% ‐$                        

LAIF

General

Withdrawals ($)

 $                            5,653,595.94 

5,653,595.94$                            

16,500,000.00$                         

16,500,000.00$                         

UBOC Ending Balance ($)

‐$                                                          

Ending Balance ($)

15,500,000.00$                                 

15,500,000.00$                                 

Money Market

Deposits ($)

Deposits ($)

5,877,876.44$                           

Withdrawals ($)

6,026,749.10$                            
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Investment Report
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Portfolio Performance

Portfolio Earnings Summary

Notes : 

As long as a bond is held to maturity there will be no capital loss or gain to report.

(6,423.07)

$207,495.51

     Total Capital Gains or Loss (Unrealized)

$458,385.72

Adjusted by Premiums/Discounts represents the premium or discount cost involved to secure higher or lower yield securties. The cost of the premium or discount is amoritized  down or up respectively to par over the life of the bond until reaching 

maturity. By amortizing, the amount of taxable interest is reduced for each year the city owns the bond. This is because the amortized premium or discounts offsets the ordinary income of the coupon payment. 

*Accrued Interest: Interest that has accumulated between the most recent payment and the sale of a bond or other fixed‐income security. At the time of sale, the buyer pays the seller the bond's price plus "accrued interest," calculated by multiplying 

the coupon rate by the fraction of the coupon period that has elapsed since the last payment. (If a bondholder receives $40 in coupon payments per bond semiannually and sells the bond one‐quarter of the way into the coupon period, the buyer pays 

the seller $10 as the latter's proportion of interest earned.)

CD/Coupon/Discount Investments:

     Interest Collected

$196,818.02

(32,280.18)                                   

     Plus Accrued Interest* at End of Period

140,229.43                                  

439,592.18                                  

$10,677.49

(383,003.59)                                 

6,753.66                                      

(6,423.07)

6,753.66                                      

(6,423.07)

$197,148.61

78.25                                            

42,879.42                                    

(161,510.19)                                                      

$42,738.22

$438,593.93

26,214.86                                                         

(6,423.07)

$415,647.50

161,368.99                                                       

42,879.42                                                         

353,127.00                                                       

439,592.18                                                       

(396,863.47)                                                      

$395,855.71

26,214.86                                                         

Current Month Fiscal YTD

     Plus Interest at End of Period

Total Earnings this Period

     Less Accrued Interest* at Beginning of Period

          Interest Earned during this Period

     Adjusted By Premiums/Discounts 

     Adjusted by Capital Gains or Losses (Unrealized)

          Earnings during Periods

Cash/Checking Accounts:

     Less Interest at Beginning of Period

          Interest Earned this Period

Total Interest Earned

     Total Adjustments from Premium and Discounts

     Interest Collected

$207,826.10

0.1%

0.5%

0.9%

1.3%

1.7%

2.1%

2.5%

2.9%

Y
ie
ld
 %

Constant Maturity Treasury ‐ 2 Year (Benchmark) LAIF Monthly City Yield
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Maturity Distribution

19.55%

11.78%

4.55%

0.93%

8.47%
9.93%

16.34%

18.79%

15.23%

18.82%

21.67%

25.85%

14.19% 13.90%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%
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 (
%
)

Matured this Period 31 Days to 6 Months 6 Months to 1 Year 1 Year to 2 Years 2 Years to 3 Years 3 Years to 4 Years 4 Years to 5 Years

NOTE: SB 564 passed in 1995, effective February 1, 1996, requires that local agencies submit a quarterly report to the legislative body containing detailed information on all
securities, investments, and monies of the local agency was eliminated by AB 2853 on  September 29, 2004 . 

CA GC §53646(b)(3) requires a statement of compliance of the portfolio with the statement of investment policy and a statement of the local agency’s ability to meet the 
expenditure requirements of the pool for the next six months. We are in compliance with the section.
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Portfolio Distribution

Federal Agencies Distribution (61.04% of Total Portfolio Book Value)Assigned Credit Ratings of Investments (Total Portfolio)

Portfolio Sectors (Book Value)

12.25%

2.97%

19.04%

17.78%

9.00%

Farmer Mac

Federal Farm Credit Bank

Federal Home Loan Bank

Federal Home Loan Mortgage
Corporation

Federal National Mortgage
Association

$15,500,000 $16,291,934

$81,581,656

$5,889,007

$14,397,149

$0
0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

70,000,000

80,000,000

90,000,000

LAIF Negotiable CDs Federal Agency Securities Treasury Securities Medium‐Term Notes Money Market Sweep

2.96%

56.41%

2.27%
2.24%

12.11%

 

24.01%

AAA

AA+

AA

AA‐

FDIC

A‐1

Short‐Term /
Non‐Rated
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